HOTARARE
pentru aprobarea Regulamentului cu privire la tratamentul
riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci

nr. 119 din 21.05.2026
(in vigoare 01.01.2027, cu unele exceptii - vezi pct.3)

Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 221 art. 391 din 26.05.2026

* %k %k

UE
in temeiul art.60 alin.(4) si art.73 alin.(1) din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), Comitetul executiv al
Bancii Nationale a Moldovei
HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului
pentru banci (se anexeaza).

2. Se abrogd Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale al Moldovei nr.103/2020
pentru aprobarea Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului
pentru banci (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2020, nr.118-123, art.465), inregistrata la
Ministerul Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1564 din 8 mai 2020.

3. Prezenta hotarare intra in vigoare la data de 1 ianuarie 2027, cu exceptia punctelor 44, 80
si 81, care vor intra in vigoare la data intrarii in vigoare a Tratatului de aderare a Republicii
Moldova la Uniunea Europeana.

PRESEDINTELE

COMITETULUI EXECUTIV Anca-Dana DRAGU

Nr.119. Chisinau, 21 mai 2026.
Anexa
la Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr.119 din 21 mai 2026

REGULAMENTUL
cu privire la tratamentul riscului de ajustare
a evaluarii creditului pentru banci

Prezentul Regulament:

- transpune partial (transpune art.381, 382 (1)-(3), (4a)-(4b), 382a, 383, 383a, 383b, 383c,
383d, 383e, 383f, 383¢g, 383h, 3831, 383j, 383k, 3831, 383m, 383n, 3830, 383p, 383q, 383r, 383s,
383t, 383u, 383v, 383w, 383x%, 383z, 384, 385, 386 si transpune partial art.382 (4)) Regulamentul
nr.575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii s1 de modificare a Regulamentului
(UE) nr.648/2012, CELEX: 32013R0575, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 176 din
27 tunie 2013, astfel cum a fost modificat ultima oara prin Regulamentul delegat (UE) 2025/1496
al Comisiei din 12 iunie 2025;

- transpune art.2, pct.8 si 9 (notiunea de ‘“contraparte financiard” si ‘“‘contraparte
nefinanciard”) din Regulamentul (UE) nr.648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii, CELEX: 32012R0648, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene 201 din 27 iulie 2012, astfel cum a fost modificat ultima oara prin Directiva (UE) 2025/1
a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024.



CAPITOLUL 1
DISPOZITII GENERALE

1. Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaludrii creditului pentru
banci (in continuare — Regulament) stabileste metodologia de determinare a cerintelor de fonduri
proprii pentru acoperirea riscului de ajustare a evaluarii creditului (in continuare - riscul CVA) si
conditiile pe care bancile trebuie sa le respecte pentru utilizarea metodologiei respective.

2. Regulamentul se aplicd bancilor persoane juridice din Republica Moldova, inclusiv
sucursalelor din strainatate ale acestora, precum si sucursalelor bancilor din alte state, in ceea ce
priveste activitatea acestora desfasurata in Republica Moldova, denumite 1n continuare banci.

3. In scopul calculrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA, se aplica urmatoarele
definitii:

3.1. ajustarea evaluarii creditului sau CVA (Credit Valuation Adjustment) - o ajustare la
cursul mediu al pietei a portofoliului de tranzactii incheiate cu o contraparte. Aceastd ajustare
reflectd valoarea de piata curenta a riscului de credit pe care il reprezinta contrapartea pentru banca,
dar nu reflectd valoarea de piatd curentd a riscului de credit pe care il reprezintd banca pentru
contraparte.

3.2. clasa de risc - oricare dintre urmatoarele categorii: riscul de ratd a dobanzii; riscul de
marjd de credit al contrapartii; riscul de marja de credit de referinta; riscul de devalorizare a
titlurilor de capital; riscul de marfa; riscul valutar;

3.3. contraparte financiara - o societate de investitii; o bancd; o societate de asigurare sau o
societate de reasigurare; un organism de plasament colectiv in valori mobiliare (in continuare —
OPCVM) si, dupa caz, societatea sa de administrare, cu exceptia cazului in care respectivul
OPCVM este infiintat exclusiv in scopul de a servi unuia sau mai multor planuri de cumparare de
actiuni de catre angajati; o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP); atat un fond
de investitii alternative (FIA) care fie este stabilit in statele membre UE sau in Republica Moldova,
fie este administrat de un administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA), cu exceptia
cazului in care respectivul FIA este infiintat exclusiv in scopul de a servi unuia sau mai multor
planuri de cumparare de actiuni de catre angajati sau a cazului in care FIA este o entitate cu scop
special de securitizare, cat si, dupa caz, AFIA stabilit in statele membre UE sau in Republica
Moldova al respectivului fond; Depozitarul central unic al valorilor mobiliare.

3.4. contraparte nefinanciara - o entitate stabilita in statele membre UE sau in Republica
Moldova, diferitd de entitatile mentionate in definitia contrapartii financiare si care reprezinta o
entitate care nu este din sectorul financiar, dar care poate participa la tranzactii financiare, in
special cu instrumente financiare derivate;

3.5. CVA agregata - suma CVA-urilor calculate utilizdnd modelul de CVA reglementara
pentru contrapdrtile mentionate la punctul 17;

3.6. CVA reglementara - ajustarea valorii unui instrument financiar destinata sa reflecte
riscul de credit al contrapartii, calculatd in conformitate cu cerintele de capital stabilite de Banca
Nationald a Moldovei, inclusiv, dar fara a se limita la, reglementarile privind riscurile de credit
pentru tranzactiile extrabursiere (OTC) si instrumentele financiare derivate;

3.7. portofoliu CVA - portofoliul compus din CVA agregatd si acoperirile eligibile
mentionate la subpunctul 17.4.;

3.8. risc CVA - riscul de pierderi care rezultd din modificarile valorii CVA, calculat pentru
portofoliul de tranzactii cu o contraparte, astfel cum se prevede la definitia “ajustarea evaluarii
creditului” sau “CVA” ca urmare a variatiilor factorilor de risc de marja de credit ai unei
contraparti si a variatiilor altor factori de risc incorporati in portofoliul de tranzactii.

CAPITOLUL 11
DOMENIU DE APLICARE
4. Banca calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA pentru toate instrumentele
financiare derivate extrabursiere in ceea ce priveste toate activitatile sale, altele decat instrumentele
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financiare derivate de credit recunoscute in vederea reducerii cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor pentru riscul de credit.

5. Banca include in calculul fondurilor proprii prevazut la punctul 4 operatiunile de finantare
prin instrumente financiare care sunt evaluate la valoarea justa in conformitate cu cadrul contabil
aplicabil bancii in cazul in care expunerile bancii la riscul CVA care decurg din operatiunile
respective sunt semnificative.

6. Tranzactiile cu o contraparte centrala calificata (in continuare - CPCC) si tranzactiile care
au loc Intre un client $i un membru compensator atunci cand membrul compensator actioneaza in
calitate de intermediar intre client si o CPCC, iar tranzactiile dau nastere unei expuneri din
tranzactii a membrului compensator la CPCC sunt excluse de la aplicarea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA.

7. Urmatoarele tranzactii sunt excluse de la aplicarea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul CVA:

7.1. tranzactiile cu contraparti nefinanciare stabilite in statele membre UE, in Republica
Moldova sau cu contraparti nefinanciare stabilite intr-o tara terta;

7.1.1. tranzactiile intragrup incheiate cu contraparti nefinanciare, in cazul in care sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

7.1.1.1. banca si contrapartile nefinanciare sunt incluse integral Tn aceeasi consolidare si fac
obiectul supravegherii pe bazd consolidatd in conformitate cu reglementarile aferente
supravegherii pe baza consolidata a bancilor;

7.1.1.2. fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si control al
riscurilor;

7.2. tranzactiile intragrup Incheiate cu contraparti financiare, institutii financiare sau societati
prestatoare de servicii auxiliare care sunt stabilite Tn statele membre UE sau Tn Republica Moldova
sau care sunt stabilite Intr-o tard tertd care aplica cerintele prudentiale si de supraveghere a
respectivelor contraparti financiare, bancile sau societati prestatoare de servicii auxiliare care sunt
cel putin echivalente cu cele aplicate in statele membre UE sau in Republica Moldova, cu exceptia
situatiei in care statele membre adopta dispozitii de drept intern care prevad separarea structurald
a activitatilor din cadrul unui grup bancar, caz in care autoritdtile competente pot cere includerea
in cerintele de fonduri proprii a tranzactiilor intragrup efectuate intre entitati separate din punct de
vedere structural;

7.3. tranzactiile cu contrapdrtile pentru care prevederile Regulamentului cu privire la
tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii standardizate, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.111/2018 specifica o pondere de risc de 0
% pentru expunerile la respectivele contraparti.

8. In ceea ce priveste subpunctul 7.1, in cazul in care banca nu mai este exceptatd prin
depasirea pragului exceptarii sau ca urmare a unei modificari a pragului exceptarii, contractele
neindeplinite rdman exceptate pana la data maturitatii.

9. Prin derogare de la punctul 7, banca poate alege sa calculeze cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA, utilizand oricare dintre abordarile mentionate la punctul 11, pentru tranzactiile
care sunt excluse in temeiul punctului 7, in cazul in care banca utilizeaza acoperiri eligibile
determinate in conformitate cu punctele 119-124 pentru a diminua riscul CVA al tranzactiilor
respective. Bancile stabilesc politici pentru a preciza aplicarea si calcularea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA pentru astfel de tranzactii.

10. In cazul in care bancile aleg si calculeze cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA
in privinta tranzactiilor mentionate la punctul 7, bancile raporteaza Bancii Nationale a Moldovei
rezultatele calculelor cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA pentru toate tranzactiile
mentionate la punctul 7. In sensul respectivei cerinte de raportare, bincile calculeazi cerintele de
fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand abordarile relevante prevazute la punctul 11 pe care
le-ar fi utilizat pentru a indeplini o cerintd de fonduri proprii pentru riscul CVA, in cazul in care
tranzactiile respective nu ar fi fost excluse din domeniul de aplicare in temeiul punctului 7.



CAPITOLUL III
ABORDARI PENTRU CALCULUL CERINTELOR
DE FONDURI PROPRII PENTRU RISCUL CVA

11. Banca calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA pentru toate tranzactiile
mentionate la punctele 4-10 in conformitate cu urmatoarele abordari:

11.1. abordarea standardizata prevazuta la punctele 17-20, in cazul in care banca a primit
aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Moldovei de a utiliza abordarea respectiva;

11.2. abordarea de baza prevazuta la punctele 113-115;

11.3. abordarea simplificatd prevazuta la punctele 116-118, cu conditia ca banca sa
indeplineasca conditiile prevazute la punctul 116.

12. Banca nu utilizeaza abordarea mentionata la subpunctul 11.3. in combinatie cu abordarea
mentionata la subpunctul 11.1 sau 11.2.

13. Banca poate utiliza In mod permanent o combinatiec a abordarilor mentionate la
subpunctele 11.1. si 11.2. pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA pentru:

13.1. contraparti diferite;

13.2. seturi de compensare eligibile diferite cu aceeasi contraparte;

13.3. tranzactii diferite din acelasi set de compensare eligibil, sub rezerva satisfacerii
oricareia dintre conditiile mentionate la punctul 15.

14. In sensul subpunctul 13.3, bancile impart setul de compensare eligibil intr-un set de
compensare ipotetic care contine tranzactiile care fac obiectul abordarii mentionate la subpunctul
11.1 si un set de compensare ipotetic care contine tranzactiile care fac obiectul abordarii
mentionate la subpunctul 11.2.

15. iIn sensul subpunctul 13.3, conditiile mentionate la subpunctul respectiv includ
urmatoarele:

15.1. impartirea este in concordanta cu tratamentul setului de compensare legal in momentul
calculdrii CVA in scopuri contabile;

15.2. aprobarea acordata de Banca Nationald a Moldovei de a utiliza abordarea mentionata
la subpunctul 11.1 se limiteaza la setul de compensare ipotetic corespunzator §i nu vizeaza toate
tranzactiile din setul de compensare eligibil.

16. Bancile documenteaza modul in care utilizeaza In mod permanent o combinatie a
abordarilor mentionate la subpunctele 11.1 si 11.2, astfel cum se prevede la punctul 15, pentru a
calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA.

CAPITOLUL IV 5
ABORDAREA STANDARDIZATA

Sectiunea 1
Dispozitii generale

17. Banca Nationalda a Moldovei acorda unei banci aprobare prealabild de a-si calcula
cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA pentru un portofoliu de tranzactii cu una sau mai
multe contraparfi in conformitate cu punctul 20, utilizdnd abordarea standardizata, dupa ce a
evaluat dacd banca respecta urmatoarele cerinte:

17.1. banca a infiintat o subdiviziune care este responsabilda de gestionarea globald a
riscurilor bancii si de acoperirea riscului CVA;

17.2. pentru fiecare contraparte in cauza, banca a elaborat un model de CVA reglementara
pentru a calcula CVA aferenta contrapartii respective in conformitate cu punctele 21-27;
fiecarei contraparti in cauza la factorii de risc relevanti determinati in conformitate cu punctele 28-
40;

17.4. pentru toate pozitiile pe acoperiri eligibile recunoscute in conformitate cu punctele
119-124 in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA utilizdnd abordarea
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respective la factorii de risc relevanti determinati in conformitate cu punctele 28-40;

17.5. banca a creat o subdiviziune de control al riscului care este independentd de
subdiviziunile care desfasoara activitati de tranzactionare si de unitatea mentionata la subpunctul
17.1 si care raporteaza direct organului de conducere; subdiviziunea de control al riscului este
responsabila de conceperea si punerea in aplicare a abordarii standardizate si elaboreazad si
analizeaza rapoarte lunare cu privire la rezultatele abordarii respective si, in plus, subdiviziunea
de control al riscului evalueaza caracterul adecvat al limitelor de tranzactionare ale bancii si
include rezultatele evaluarii respective in rapoartele sale lunare; subdiviziunea de control al
riscului dispune de personal suficient cu un nivel de competente adecvat pentru indeplinirea
scopului sau.

18. In sensul subpunctul 17.3, sensibilitatea CVA aferente unei contraparti la un factor de
risc inseamna modificarea relativa a valorii CVA respective, ca urmare a unei modificari a valorii
unuia dintre factorii de risc relevanti ai respectivei CVA, calculatd utilizind modelul de CVA
reglementara al bancii in conformitate cu punctele 63-69.

19. in sensul subpunctul 17.4, sensibilitatea unei pozitii pe o acoperire eligibila la un factor
de risc Tnseamna modificarea relativa a valorii pozitiei respective, ca urmare a unei modificari a
valorii unuia dintre factorii de risc relevanti ai pozitiei respective, calculata utilizind modelul de
evaluare al bancii in conformitate cu punctele 63-69.

20. Bancile determina cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA conform abordarii
standardizate ca suma urmatoarelor cerinte de fonduri proprii calculate in conformitate cu punctele
28-40:

20.1. cerintele de fonduri proprii pentru riscul delta care reflecta riscul de modificare a
portofoliului CVA al bancii ca urmare a variatiilor aparute la nivelul factorilor de risc relevanti
care nu sunt legati de volatilitate;

20.2. cerintele de fonduri proprii pentru riscul vega care reflecta riscul de modificare a
portofoliului CVA al bancii ca urmare a variatiilor aparute la nivelul factorilor de risc relevanti
legati de volatilitate.

Sectiunea a 2-a
Modelul de CVA reglementard

21. Un model de CVA reglementara utilizat pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul CVA 1n conformitate cu punctele 17-20 este solid din punct de vedere conceptual si
se pune 1n aplicare cu integritate si respecta toate cerintele urmatoare:

21.1. modelul de CVA reglementara este capabil sa modeleze CVA aferentd unei anumite
contraparti, recunoscand acordurile de compensare si contractele in marja la nivel de set de
compensare, daca este cazul;

21.2. banca estimeaza probabilitdtile de nerambursare ale contrapartii pe baza marjelor de
credit ale contrapartii si a pierderii in caz de nerambursare conform consensului preconizat al pietei
pentru contrapartea respectiva,

21.3. pierderea asteptatd in caz de nerambursare mentionatd la subpunctul 21.1 este aceeasi
cu pierderea in caz de nerambursare conform consensului preconizat al pietei mentionatd la
subpunctul 21.2., cu exceptia cazului In care banca poate demonstra faptul ca rangul portofoliului
de tranzactii cu contrapartea respectiva difera de rangul obligatiunilor negarantate cu rang superior
emise de contrapartea respectiva;

21.4. la fiecare moment ulterior, expunerea viitoare actualizatd simulata a portofoliului de
tranzactii cu o contraparte se calculeazd cu ajutorul unui model de calcul al expunerii prin
reevaluarea tuturor tranzactiilor din portofoliul respectiv, pe baza modificarilor comune simulate
ale factorilor de risc de piatd care sunt semnificativi pentru acele tranzactii, utilizand un numar
adecvat de scenarii si actualizand preturile pana la data efectuarii calculului pe baza ratelor
dobanzii fara risc;



21.5. modelul de CVA reglementara este capabil sa modeleze dependenta semnificativa
dintre expunerea viitoare actualizata simulatd a portofoliului de tranzactii si marjele de credit ale
contrapartii;

21.6. in cazul in care tranzactiile din portofoliu sunt incluse intr-un set de compensare care
face obiectul unui contract in marja si al evaludrii zilnice la pretul pietei, garantiile reale furnizate
sl primite ca parte a contractului respectiv sunt recunoscute ca fiind un factor de diminuare a
riscului in expunerea viitoare actualizata simulata, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

21.6.1. banca determina perioada de risc de marja pentru setul de compensare respectiv in
conformitate cu cerintele prevazute la aplicarea metodei modelului intern la riscul de credit al
contrapartii i reflectd perioada de marja respectivd in calculul expunerii viitoare actualizate
simulate;

21.6.2. toate caracteristicile aplicabile ale contractului in marja, inclusiv frecventa apelurilor
in marja, tipul de garantie reald eligibila contractual, cuantumurile-prag, sumele minime ale
transferurilor, sumele independente si marjele initiale atat pentru banca, cat si pentru contraparte
sunt reflectate in mod corespunzator in calculul expunerii viitoare actualizate simulate.

21.6.3. banca a infiintat o unitate de administrare a garantiilor reale care se conformeaza
aplicdrii metodei modelului intern la riscul de credit al contrapatii pentru toate garantiile reale
recunoscute in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand abordarea
standardizata.

22. in sensul subpunctului 21.1, CVA are semn pozitiv si se calculeaza in functie de
pierderile asteptate in caz de nerambursare ale contrapartii, de un set adecvat de probabilitati de
nerambursare ale contrapartii la momente viitoare si de un set adecvat de expuneri viitoare
actualizate simulate ale portofoliului de tranzactii cu contrapartea respectiva In momente viitoare
pana la scadenta tranzactiei cu cea mai lunga durata din portofoliul respectiv.

23. In scopul demonstririi mentionate la subpunctul 21.3, garantiile reale primite de la
contraparte nu modifica rangul expunerii.

24. In sensul subpunctului 21.6.3, in cazul in care a infiintat deja o unitate de administrare a
garantiilor reale pentru a utiliza metoda modelului intern aplicata la riscul de credit al contrapartii,
banca nu este obligata sa infiinteze o subdiviziune suplimentara de administrare a garantiilor reale
daca banca respectiva demonstreaza autoritdfii sale competente cd subdiviziunea respectiva
respecta cerintele prevazute la aplicarea metodei modelului intern la riscul de credit al contrapartii
pentru garantiile reale recunoscute n scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul
CVA utilizand abordarea standardizata.

25. In sensul subpunctului 21.2, in cazul in care marjele instrumentelor de tipul credit default
swap ale contrapartii sunt observabile pe piatd, banca utilizeaza aceste marje. In cazul in care nu
sunt disponibile astfel de marje ale instrumentelor de tipul credit default swap, bancile utilizeaza
una dintre urmatoarele:

25.1. marjele de credit aferente altor instrumente emise de contraparte care reflecta conditiile
actuale de piata;

25.2. marjele aproximative care sunt adecvate avand in vedere ratingul, sectorul de activitate
si regiunea contrapartii.

26. Banca care utilizeaza un model de CVA reglementara respecta toate cerintele calitative
dupa cum urmeaza:

26.1. modelul de calcul al expunerii mentionat la punctul 21 face parte din sistemul intern
de gestionare a riscului CVA al bancii care include identificarea, masurarea, gestionarea,
aprobarea si raportarea internd a CVA si a riscului CVA in scopuri contabile;

26.2. banca dispune de un proces pentru a asigura conformitatea cu un set documentat de
politici interne, controale, evaludri ale performantei modelului si proceduri privind modelul de
calcul al expunerii mentionat la punctul 21;

26.3. banca dispune de o subdiviziune de validare independenta care este responsabila cu
validarea efectiva initiald si continud a modelului de calcul al expunerii mentionat la punctul 21;
aceastd subdiviziune este independenta de subdiviziunile care se ocupa de credite si de
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subdiviziunile de tranzactionare, inclusiv de subdiviziunea mentionata la subpunctului 17.1, si
raporteaza direct organului executiv; subdiviziunea dispune de personal suficient cu un nivel de
competente adecvat pentru indeplinirea scopului respectiv;

26.4. organul executiv participa activ la procesul de control al riscului si considera controlul
riscului CVA drept un aspect esential al activitatii economice, caruia trebuie sa i se aloce resurse
adecvate;

26.5. banca documenteaza procesul de validare initiald si continud a modelului de calcul al
expunerii mentionat la punctul 21, la un nivel de detaliere care ar permite unei parti terte sa
inteleaga modul in care functioneaza modelele, limitarile si ipotezele lor principale si sa recreeze
analiza; documentatia respectiva stabileste frecventa minima cu care se efectueaza validarea
continud, precum si alte circumstante, cum ar fi o schimbare brusca a comportamentului pe piata,
in care se efectueaza o validare suplimentard; documentatia descrie modul in care se efectueaza
validarea in ceea ce priveste fluxurile de date si portofoliile, ce analize sunt utilizate si modul in
care sunt constituite portofoliile reprezentative ale contrapartilor;

26.6. modelele de evaluare utilizate in modelul de calcul al expunerii mentionat la punctul
21 pentru un anumit scenariu de factori de risc de piatd simulati sunt testate n raport cu valorile
de referinta independente adecvate pentru o gama larga de stari ale pietei, ca parte a procesului de
validare initiald si continud a modelului; modelele de evaluare a optiunilor tin seama de
neliniaritatea valorii optiunii In ceea ce priveste factorii de risc de piata;

26.7. 1n cadrul procesului de audit intern al bancii se efectueaza cu regularitate o reexaminare
independentad a sistemului sdu intern de gestionare a riscului CVA mentionat la subpunctul 26.1;
respectiva reexaminare include activitatile atat ale unitatii mentionate la subpunctului 17.1, cat si
ale subdiviziunii independente de validare mentionate la subpunctul 26.3;

26.8. modelul de CVA reglementara utilizat de banca pentru calcularea expunerii viitoare
actualizate simulate mentionate la punctul 21 reflecta conditiile si specificatiile tranzactiilor si
contractele Tn marja intr-un mod prompt, complet si prudent; conditiile si specificatiile se pastreaza
intr-o baza de date securizata, care face obiectul unui audit formal si periodic; transmiterea datelor
privind conditiile si specificatiile tranzactiilor si contractele In marja in vederea integrarii in
modelul de calcul al expunerii, de asemenea, face obiectul auditului intern, iar intre modelul intern
si sistemele de date-sursa existd procese de reconciliere formala pentru a verifica in permanenta
daca specificatiile si conditiile tranzactiilor si contractele in marja sunt reflectate corect sau, cel
putin, prudent in sistemul de calcul al expunerii;

26.9. intrarile curente si istorice de date de piatd, utilizate In model de banca pentru
calcularea expunerii viitoare actualizate simulate mentionate la punctul 21 se obtin independent
de liniile de activitate si se introduc Tn modelul respectiv in mod prompt si complet si se pastreaza
intr-o baza de date securizata care face obiectul unui audit formal si periodic; banca dispune de un
proces bine dezvoltat de verificare a integritatii datelor pentru a gestiona observatiile privind date
neadecvate; in cazul in care modelul se bazeaza pe date de substituire a datelor de piatd, banca
elaboreaza politici interne pentru a identifica substituenti adecvati si demonstreaza in mod empiric
si in permanenta ca substituentii ofera o reprezentare prudenta a riscului-suport;

26.10. modelul de calcul al expunerii mentionat la punctul 21 cuprinde informatiile specifice
cu privire la tranzactii si informatiile contractuale care sunt necesare pentru a putea agrega
expunerile la nivelul setului de compensare; banca verifica daca in cadrul modelului tranzactiile
sunt atribuite setului de compensare adecvat.

27. In scopul calculrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA, modelul de calcul al
expunerii mentionat la punctul 21 poate avea specificatii si ipoteze diferite pentru a indeplini toate
cerintele prevazute la punctele 21-26, cu exceptia faptului ca intrarile sale de date de piata si
recunoasterea compensarii sunt aceleasi ca cele utilizate in scopuri contabile.

Sectiunea a 3-a
Cerintele de fonduri proprii pentru riscurile delta si vega



28. Bancile aplica factorii de risc delta si vega descrisi la punctele 41-62 si procesul prevazut
la punctele 29-40 pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscurile delta si vega.

29. Pentru fiecare clasa de risc mentionata la punctul 3, sensibilitatea CVA-urilor agregate
si sensibilitatea tuturor pozitiilor pe acoperiri eligibile care intrd sub incidenta cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul delta sau vega la fiecare dintre factorii de risc delta sau vega aplicabili inclusi
in clasa de risc respectiva se calculeaza utilizand formulele corespunzatoare prevazute la punctele
63-69. In cazul in care valoarea unui instrument depinde de mai multi factori de risc, sensibilitatea
se determind separat pentru fiecare factor de risc.

e1e vy

portofoliul de tranzactii cu contrapartea in cauza.

31. Prin derogare de la punctul 28, sub rezerva aprobarii prealabile de catre Banca Nationala
la calcularea cerintelor de fonduri proprii ale unei pozitii din portofoliul de tranzactionare, daca
banca indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

31.1. definitiile alternative respective sunt utilizate In vederea gestiondrii interne a riscului
sau a raportarii catre organul de conducere a profiturilor si a pierderilor de catre o subdiviziune
independenta de control al riscului din cadrul bancii;

31.2. banca demonstreaza ca aceste definitii alternative sunt mai adecvate pentru a reflecta
delta si vega rezultate nu difera in mod semnificativ de cele obtinute prin aplicarea formulelor
prevazute la punctele 63-69.

32. In cazul in care o acoperire eligibild este un instrument-indice, bancile calculeazi
unuia dintre factorii de risc relevanti fiecareia dintre componentele indicelui.

33. Banca poate introduce factori de risc suplimentari care sa corespunda instrumentelor
bazate pe indici calificati pentru urmatoarele clase de risc:

33.1. riscul de marja de credit al contrapartii;

33.2. riscul de marja de credit de referinta; si

33.3. riscul de devalorizare a titlurilor de capital.

34. In ceea ce priveste riscurile delta, un instrument-indice este considerat calificat daca
acesta Indeplineste conditiile prevazute in reglementarile aferente tratamentului riscului de piata
potrivit abordarii standardizate. In ceea ce priveste riscurile vega, toate instrumentele-indice sunt
considerate calificate.

ege e,

g vyt

calificat ca sensibilitate unica la indicele calificat suport. In cazul in care 75 % din componentele
unui indice calificat sunt puse in corespondenta cu acelasi sector, astfel cum se prevede la punctele
85-89, 93-98 si 103-107, banca pune in corespondenti indicele calificat cu sectorul respectiv. in
celelalte cazuri, banca pune in corespondenta sensibilitatea cu banda relevanta a indicelui calificat.

ege vy

e w

ponderea de risc corespunzdtoare, in conformitate cu urmatoarele formule:

WSi'* = RW - S

acoperiri __ _cacoperiri
ws! = RW, - S
unde:
k k = indicele care desemneaza factorul de risc k;



W_S';f VA = sensibilitatea ponderata a CVA agregata la factorul de risc k;
RWj = ponderea de risc aplicabila factorului de risc k;

SCV-"' = sensibilitatea netd a CVA agregata la factorul de risc k;

Wsacn;:ew iri = gensibilitatea ponderatd a valorii de piata a tuturor acoperirilor
eligibile din portofoliul CVA la factorul de risc k;

gacoperiri = gsensibilitatea netd a valorii de piatd a tuturor acoperirilor eligibile
K din portofoliul CVA la factorul de risc k.

38. Bancile calculeaza sensibilitatea netd ponderata WSy a portofoliului CVA la factorul de
risc k in conformitate cu urmatoarea formula:

WSR — WS;EVA _ ngcuperiri

e iw, e

cadrul aceleiasi ben21 prevazute la punctele 75-77, 90, 91, 99 si 100, obtinandu-se sensibilitatea
specifica benzii K :

Z Ws2 +Z Z PWS WS, + R Z ((WS;C{JFEH?'E)E)

keb keeb leb e+l keb
unde:
K» = sensibilitatea specifica benzii pentru banda b;
WSy = sensibilitatile nete ponderate;
pu = parametrii corespunzatori de corelatie din cadrul benzii;
R = parametrul de excludere a acoperirii egal cu 0,01 .

40. Sensibilitatea specifica benzii se calculeazd in conformitate cu punctele 37-39 pentru
ﬁecare banda din Cadrul unei clase de risc. Dupa ce sensibilitatea speciﬁcé benzii a fost calculaté

eqe ey

ege e,

111 si 112 obtindndu-se cerintele de fonduri proprii specifice unei clase de risc pentru rlscul delta
sau vega:

cerinta de fonduri proprii specifica unei clase de risc pentru riscul delta sau vega

= Meya ZKH +ZZ}’JM5!:

b bac

unde:

mcva4 = un factor de multiplicare egal cu 1; Banca Nationala a Moldovei poate majora
valoarea mcy4 in cazul in care modelul de CVA reglementara al bancii prezinta
deficiente care impiedicd masurarea corespunzatoare a cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA;

K» = sensibilitatea specifica benzii pentru banda b;

e = parametrul de corelatie intre benzile b si c;



Sy = max y—K,; min Z WS, ; K, |} pentru toti factorii de risc din banda
b;
keb

S, = maxi—K.;min Z WS, ; K, pentru toti factorii de risc din banda
c.
kec

Sectiunea a 4-a
Factorii de risc de ratd a dobdnzii

41. Pentru factorii de risc de rata a dobanzii delta, inclusiv riscul de rata a inflatiei, exista o
banda pentru fiecare moneda, iar fiecare banda cuprinde diferite tipuri de factori de risc.

42. Factorii de risc de rata a dobanzii delta aplicabili instrumentelor sensibile la rata dobanzii
din portofoliul CVA sunt ratele fara risc pentru fiecare moneda vizata si pentru fiecare dintre
urmatoarele scadente: 1 an, 2 ani, 5 ani, 10 ani si 30 de ani.

43. Factorii de risc de rata a dobanzii delta aplicabili instrumentelor sensibile la rata inflatiei
din portofoliul CVA sunt ratele inflatiei pentru fiecare moneda vizatd si pentru fiecare dintre
urmatoarele scadente: 1 an, 2 ani, 5 ani, 10 ani si 30 de ani.

44. Monedele pentru care banca aplica factorii de risc de rata a dobanzii delta in conformitate
cu punctele 41 - 43 sunt euro, coroana suedeza, dolarul australian, dolarul canadian, lira sterlind
britanica, yenul japonez si dolarul american, moneda de raportare a béancii si moneda unui stat
membru care participd la Mecanismul de schimb valutar I (MCS II).

45. Pentru monedele care nu sunt mentionate la punctul 44, factorii de risc de rata a dobanzii
delta constau 1n variatia absoluta a ratei inflatiei si decalajul paralel al intregii curbe fara risc pentru
0 anumitd moneda.

46. Bancile obtin ratele fard risc pentru fiecare monedd pe baza instrumentelor pietei
monetare detinute n portofoliul lor de tranzactionare care au cel mai redus risc de credit, inclusiv
swapurile pe rata dobanzii overnight.

47. In cazul in care bancile nu pot aplica abordarea mentionata la punctul 46, ratele fara risc
se bazeaza pe una sau mai multe curbe swap implicite de piata utilizate de banci pentru a marca
pozitiile la piata, precum curbele swap pe rata dobanzii interbancare oferita.

48. In cazul in care datele privind curbele swap implicite de piatd descrise la punctul 41 sunt
insuficiente, ratele fara risc pot fi determinate pornind de la cea mai adecvata curba a obligatiunilor
suverane pentru o anumitd moneda.

49. Factorii de risc de rata a dobanzii vega aplicabili instrumentelor din portofoliul CVA
care sunt sensibile la volatilitatea ratei dobanzii sunt toate volatilitatile ratei dobanzii aferente
tuturor momentelor specifice pentru o anumitd moneda. Factorii de risc de ratd a inflatiei vega
aplicabili instrumentelor din portofoliul CVA care sunt sensibile la volatilitatea ratei inflatiei sunt
toate volatilitatile ratei inflatiei aferente tuturor momentelor specifice pentru o anumita moneda.
Existd o singura sensibilitate netd la rata dobanzii si o singura sensibilitate netd la rata inflatiei
calculate pentru fiecare moneda.

Sectiunea a 5-a
Factorii de risc valutar

50. Factorii de risc valutar delta pe care bancile trebuie sa 1i aplice instrumentelor din
portofoliul CVA sensibile la cursurile de schimb valutar la vedere sunt toate cursurile de schimb
valutar la vedere dintre moneda in care este denominat un instrument si moneda de raportare a
bancii sau moneda de baza a bancii, In cazul in care banca utilizeaza o moneda de baza in
conformitate cu prevederile reglementarilor aferente tratamentului riscului de piatd potrivit
abordarii standardizate. Pentru fiecare pereche de monede existd o singura banda, care cuprinde
un singur factor de risc §i o singura sensibilitate neta.
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51. Factorii de risc valutar vega pe care bancile trebuie sa 11 aplice instrumentelor din
portofoliul CVA care sunt sensibile la volatilitatea cursului de schimb valutar sunt volatilitatile
implicite ale cursurilor de schimb valutar dintre perechile de monede mentionate la punctul 50.
Existd o singurd bandd pentru toate monedele si scadentele, care cuprinde toti factorii de risc
valutar vega si o singura sensibilitate neta.

52. Bancile nu au obligatia de a face distinctie intre variantele onshore (destinate pietelor
interne) si offshore (destinate pietelor internationale) ale unei monede pentru factorii de risc valutar
delta si vega.

Sectiunea a 6-a
Factorii de risc de marja de credit al contrapartii

53. Factorii de risc de marja de credit al contrapartii delta aplicabili instrumentelor sensibile
la marja de credit a contrapartii din portofoliul CVA sunt reprezentati de marjele de credit ale
contrapartilor individuale, de numele de referinta si indicii calificati pentru urmatoarele scadente:
0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani si 10 ani.

54. Clasa riscului de marja de credit al contrapartii nu face obiectul cerintelor de fonduri
proprii specifice riscului vega.

Sectiunea a 7-a
Factorii de risc de marja de credit de referinti

55. Factorii de risc de marja de credit de referinta delta aplicabili instrumentelor sensibile la
marjele de credit de referintd din portofoliul CVA sunt reprezentati de marjele de credit ale tuturor
scadentelor pentru toate numele de referintd din cadrul aceleiasi benzi. Se calculeaza o sensibilitate
neta pentru fiecare banda.

56. Factorii de risc de marja de credit de referintd vega aplicabili instrumentelor din
portofoliul CVA sensibile la volatilitatea marjei de credit de referintd sunt reprezentati de
volatilitatile marjelor de credit aferente tuturor momentelor specifice pentru toate numele de
referinta din cadrul unei benzi. Se calculeaza o sensibilitate netd pentru fiecare banda.

Sectiunea a 8-a
Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital

57. Benzile pentru toti factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital sunt benzile
mentionate la punctele 99 si 100.

58. Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital delta pe care bancile trebuie sa fi
aplice instrumentelor din portofoliul CVA care sunt sensibile la preturile spot ale titlurilor de
capital sunt preturile spot ale tuturor titlurilor de capital puse in corespondenta cu aceeasi banda
mentionata la punctul 57. Se calculeaza o sensibilitate neta pentru fiecare banda.

59. Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital vega pe care bancile trebuie sa 11
aplice instrumentelor din portofoliul CVA care sunt sensibile la volatilitatea titlurilor de capital
sunt volatilitatile implicite ale tuturor titlurilor de capital puse in corespondentd cu aceeasi banda
mentionata la punctul 57. Se calculeaza o sensibilitate neta pentru fiecare banda.

Sectiunea a 9-a
Factorii de risc de marfa

60. Benzile pentru toti factorii de risc de marfa sunt benzile sectoriale mentionate la punctele
109 si 110.

61. Factorii de risc de marfa delta pe care bancile trebuie sa 1i aplice instrumentelor din
portofoliul CVA care sunt sensibile la preturile spot ale marfurilor sunt preturile spot ale tuturor
marfurilor puse In corespondentd cu aceeasi banda sectoriald mentionata la punctul 60. Se
calculeaza o sensibilitate netd pentru fiecare banda sectoriala.

62. Factorii de risc de marfa vega pe care bancile trebuie sa ii aplice instrumentelor din
portofoliul CVA care sunt sensibile la volatilitatea preturilor marfurilor sunt volatilitdtile implicite
ale tuturor marfurilor puse in corespondenta cu aceeasi banda sectoriala mentionata la punctul 60.
Se calculeaza o sensibilitate netd pentru fiecare banda sectoriala.

Sectiunea a 10-a
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ege v o

ege v,

ege vy

precum si ale unei acoperiri eligibile la acesti factori de risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

VA V{:Vﬂtrfﬁt + 0,[}0[}1, x,}" ...) - VEVA(Tkt,x,}' ...}

Sri 0,0001
Satuperire{ _ H(rﬁft +0,0001,w,z..) - f"}(?"kt, w,Z ..
Tkt 0,0001
o

r = valoarea factorului de rata fara risc £ cu scadenta ¢;
Veva = CVA agregata calculatd pe baza modelului de CVA reglementara;

x, y = alti factori de risc decat r in Veya;

el o g e de e o o~ -
Tkt = sensibilitatile acoperirii eligibile i la un factor de rata fara risc;

Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;

w, z = alti factori de risc decat i din functia de evaluare V.

unei acoperiri eligibile la acesti factori de risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

VA _ Vﬂpﬂ(f?t{[]{; + 0,0001, X,y ) - FEVA (Ilﬂffkt:x.j’ _}

Sinftee = 0,0001
gacoperire _ Vi(infle, + 0,000, w,z..) = Vi(infl,.w,2..)
nflee  — 0,0001

unde:
Cra

ege e,

infli; = valoarea factorului de risc de ratd a inflatiei &k cu scadenta ¢,
Veva = CVA agregata calculatd pe baza modelului de CVA reglementara;

x, y = alti factori de risc decat infli in Veya;
Su:operfrei

inflee = sensibilitatile acoperirii eligibile 1 la un factor de risc de ratd a inflatiei;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat infl;; din functia de evaluare V.

ege ey

in cursurile de schimb valutar la vedere, precum si ale unui instrument de acoperire eligibil la
acesti factori de risc dupa cum urmeaza:

Seva Veva(FX, - 1,01, x,y...) = Vepa(FXp, x, v ...)
it 0,01

Sacuperirei _ Vi (FXR + 1,04, w,z..) — VE(FX;;; W,Z...)
R - 0,01
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unde:

e ey

FX; = valoarea factorului de risc de curs de schimb valutar la vedere k;
Veva = CVA agregata calculata pe baza modelului de CVA reglementara;

x, y = alfi factori de risc decat FX; in Veya;
Sn COPETITE]

FX = sensibilitatile acoperirii eligibile i la un factor de risc de curs de schimb valutar
la vedere;

Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat F.Xi din functia de evaluare V; .

ege ey

in ratele de marja de credit ale contrapartii, precum si ale unui instrument de acoperire eligibil la
acesti factori de risc dupa cum urmeaza:

ceva Vevaleesie +0,0001, %,y ... ) — Vepa(cesie, X,y o)

i 0,0001
gacoperire; _ Vi(cesy: + 0,0001,w,2 ...) — Vi(eccSye, W, 2 ...
CCSkt 0,0001
unde:
ngl';gF sensibilitatile CVA agregate la un factor de risc de ratd de marja de credit a
contrapartii;

cesi = valoarea factorului de risc de ratd de marja de credit a contrapartii k la scadenta t;
Veva = CVA agregata calculatd pe baza modelului de CVA reglementara;

x,y = alfi factori de risc decat ccsi in Veva;,
Sa COPETiTe]

CCSkt = sensibilitatile acoperirii eligibile i la un factor de risc de rata de marja de credit
a contrapartii;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat ccsi din functia de evaluare V; .

in ratele de marja de credit de referinta, precum si ale unui instrument de acoperire eligibil la acesti
factori de risc dupa cum urmeaza:

geva _ Veva(resg, +0,0001,x,y ... ) — Vey s (resgr, 2,y <. )

RO 0,0001
Sacﬂperire: _ VI(FCS_:._-t + UJDUD].J W, Z e ) - H(TCSR:_—, W. 2 o
TESkt 0,0001
unde:
cvA
Scesp— sensibilitatile CV A agregate la un factor de risc de ratd de marja de credit de referinta;

rcsi: = valoarea factorului de risc de ratd de marja de credit a contrapartii k la scadenta t;
Veva = CVA agregata calculatd pe baza modelului de CVA reglementara;
x, y = alti factori de risc decat cesi in Veyy;
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(COpPETire;
Scesue = sensibilitatile acoperirii eligibile i 1a un factor de risc de rata de marja de credit
de referinta;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile 7;
w, z = alti factori de risc decat ccsi din functia de evaluare V; .

eqge v,

in preturile spot ale titlurilor de capital, precum si ale unui instrument de acoperire eligibil la acesti
factori de risc dupa cum urmeaza:

EER Veva(EQ - 1,01,x,y ...) = Veya(EQ, x, ¥ ...)
SEQ = 0,01

Sacaperiref . VE(EQ 1,01, w,z..) = Vi(EQ,w,z..)
e - 0,01

unde:

EQ = valoarea pretului spot al titlurilor de capital;
Veva= CVA agregata calculatd pe baza modelului de CVA reglementars;

x, y = alti factori de risc decat EQ in Veyy;
Sn COPETITE]

EQ = sensibilitatile acoperirii eligibile i la un factor de risc de pret spot al titlurilor de
capital;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat EQ din functia de evaluare V; .

in preturile spot ale marfurilor, precum si ale unui instrument de acoperire eligibil la acesti factori
de risc dupa cum urmeaza:

CcTY ™ 0,01

Saco:&erire; . Vi(lrﬂl ’ ETY; w,Z ) - V[(CTY, W, 2 )
LIY B 0,01

unde:

e w e

CTY = valoarea pretului spot al marfurilor;
Veva = CVA agregata calculatd pe baza modelului de CVA reglementara;

x, y = alti factori de risc decat CTY In Veya ;
Sacuperir&g e . e ge . : 3 1
CTY = sensibilitatile acoperirii eligibile 7 la un factor de risc de pret spot al marfurilor;

Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat CTY din functia de evaluare V; .

eqe w

constau in volatilitatea implicita, precum si ale unui instrument de acoperire eligibil la acesti factori
de risc dupa cum urmeaza:
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Veyalvoly - 1,01, x,y ...) = Vepa(voly, x, v ...)

Svoly = 0,01
acoperire; iﬂ-(vnik ‘1,0Lw,z..) =V, (Uﬂik, wW,Z ..
Svuik - [},Ul
unde:
CVA

e ey

voly = valoarea factorului de risc de volatilitate implicita;
Veva = CVA agregata calculata pe baza modelului de CVA reglementara;

x, y = alti factori de risc decat voli din functia de evaluare Veyy ;
Snmpﬂ-im' o eqeieier . . T .
vole = sensibilitatile instrumentului de acoperire eligibil i la un factor de risc de
volatilitate implicita;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat volx din functia de evaluare Vi.

Sectiunea a 11-a
Ponderile de risc pentru riscul de rata a dobanzii

rata fara risc pentru fiecare banda din tabelul nr.1 sunt urméatoarele:

Tabelul nr.1
Banda Scadenta Pondere de risc
1 I an 1,11 %
2 2 ani 0,93 %
3 5 ani 0,74 %
4 10 ani 0,74 %
5 30 de ani 0,74 %

ege

delta la rata fara risc este de 1,58%.
72. Pentru riscul de ratd a inflatiei denominat in una dintre monedele mentionate la punctul

.....

.....

g vy

vega si la factorii de risc de ratd a inflatiei vega pentru toate monedele sunt de 100 %.

Sectiunea a 12-a
Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de ratd a dobdnzii
si corelatiile dintre benzi pentru riscul de rata a dobanzii
75. Pentru monedele mentionate la punctul 44, parametrii de corelatie pe care bancile ii

PR

74, tabelul nr.2, sunt urmatorii:
Tabelul nr.2

Banda 1 2 3 4 5

1

100 %

91 %

72 %

55 %

31 %

15



2 100 % 87 % 72 % 45 %
3 100 % 91 % 68 %
4 100 % 83 %
5 100 %

.....
.....

in aceeasi moneda.
78. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscul de ratd a dobanzii delta si vega se
stabileste la 0,5% pentru toate perechile de moneda.
Sectiunea a 13-a
Ponderile de risc pentru riscul valutar
de raportare a unei banci si o altd moneda sunt de 11%.

80. Ponderea de risc aferenta factorilor de risc valutar in ceea ce priveste perechile de
monede formate din euro si moneda unui stat membru care participa la MCS 1I este una dintre
urmatoarele metode:

80.1. ponderea de risc mentionata la punctul 79 impartita la 3;

80.2. fluctuatia maxima admisa in cadrul intervalului oficial de fluctuatie agreat intre Banca
Nationala a Moldovei si banca centrala a statului partener, dacd acest interval este mai restrans
decat intervalul standard de 15%.

81. Prin derogare de la punctul 80, ponderea de risc aferenta factorilor de risc valutar in ceea
ce priveste monedele mentionate la punctul respectiv care participa la MCS II cu un interval de
fluctuatie convenit in mod oficial mai Ingust decat intervalul standard de plus sau minus 15 % este
egala cu fluctuatia procentuald maxima in acest interval mai Ingust.

%.
Sectiunea a 14-a
Corelatiile pentru riscul valutar

parametru de corelatie uniform egal cu 60 %.
Sectiunea a 15-a
Ponderile de risc pentru riscul de marja de credit al contrapartii
contrapartii sunt aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani) din fiecare
banda din tabelul nr.3 si au urmatoarele valori:

Tabelul nr.3
Numarul | Calitatea Sector Pondere
benzii creditului de risc
1 Toate Autoritati ale administratiei publice 0,5 %

centrale din Republica Moldova, Banca
Nationala a Moldovei, inclusiv
autoritati ale administratiei centrale a
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statelor membre ale UE, bancile
centrale

Nivelul 1-3
de calitate a
creditului

Autoritati ale administratiei publice
centrale din Republica Moldova,
inclusiv bancile centrale, a tarilor terte,
bancile de dezvoltare multilaterala si
organizatiile internationale mentionate
in prevederile reglementarilor aferente
tratamentului riscului de piata potrivit
abordarii standardizate.

0,5 %

Autoritate publica locala si entitati din
sectorul public

1,0 %

Entitati din sectorul financiar

5,0 %

Materiale de baza, energie, produse
industriale, agriculturd, industria
prelucratoare, industria extractiva

3,0 %

Bunuri si servicii pentru consumatori,
transport i depozitare, servicii
administrative si activitati de sprijin

3,0 %

Tehnologie, telecomunicatii

2,0 %

Asistenta medicala, utilitati, activitati
profesionale si tehnice

1,5 %

Obligatiuni garantate emise de banci
stabilite 1n statele membre ale UE

1,0 %

10

Nivelul 1 de
calitate a
creditului

Nivelul 2-3
de calitate a
creditului

Obligatiuni garantate emise de banci
din tari terte

1,5 %

2,5%

11

12

Nivelul 1-3
de calitate a
creditului

Alt sector

5,0 %

Indici calificati

1,5 %

13

14

15

16

Nivelul 4-6
de calitate a
creditului si
fara rating

Autoritati ale administratiei publice
centrale din Republica Moldova,
inclusiv bancile centrale, a tarilor terte,
bancile de dezvoltare multilaterala si
organizatiile internationale mentionate
in reglementarile aferente tratamentului
riscului de piata potrivit abordarii
standardizate.

2,0 %

Autoritate publica locala si entitafi din
sectorul public

4,0 %

Entitati din sectorul financiar

12,0 %

Materiale de baza, energie, produse
industriale, agriculturd, industria
prelucratoare, industria extractiva

7,0 %
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17 Bunuri si servicii pentru consumatori, 8,5 %
transport si depozitare, servicii
administrative si activitati de sprijin

18 Tehnologie, telecomunicatii 5,5%

19 Asistentd medicala, utilitati, activitati 5,0 %
profesionale si tehnice

20 Alt sector 12,0 %

21 Indici calificati 5,0 %

86. In cazul in care nu exista ratinguri externe pentru o anumita contraparte, bancile pot, sub
rezerva aprobarii prealabile de catre Banca Nationala a Moldovei, sa pund in corespondenta
ratingul intern cu un rating extern corespondent si sa atribuie o pondere de risc corespunzatoare
nivelurilor 1-3 de calitate a creditului sau nivelurilor 4-6 de calitate a creditului. In caz contrar, se
aplica ponderile de risc pentru expunerile care nu beneficiaza de un rating.

87. Atunci cand incadreaza o expunere la risc intr-un sector, bancile se bazeaza pe o
clasificare care este utilizata In mod curent pe piata pentru gruparea emitentilor in functie de sector.
Bancile incadreaza fiecare emitent intr-o singurd banda sectoriald prevazuta in tabelul nr.3.
Expunerile la risc provenind de la orice emitent pe care banca nu le poate incadra intr-un anumit
sector 1n acest mod sunt incadrate fie in banda 11, fie in banda 20 din tabelul nr.3, in functic de
calitatea creditului emitentului.

88. Bancile incadreaza in benzile 12 si 21 din tabelul nr.3 doar expunerile care se raporteaza
la indicii calificati mentionati la punctul 33.

expuneri care se raporteaza la un indice necalificat.

Sectiunea a 16-a
Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de marji de credit al contrapartii
si corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de credit al contrapartii
90. Intre doua sensibilitati WS si WS;, care rezulti din expuneri la risc atribuite benzilor
sectoriale 1-11 si 13-20, astfel cum se prevede la punctele 85 si 86, parametrul de corelatie pu se
stabileste dupd cum urmeaza:

_ (scadentd) _(nume) (calitate)
Pt = Py P " Py
unde:
(scadenfi) este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte ale sensibilitatilor k si I sunt
M identice, iar in caz contrar este egal cu 90 %;

{(nume)  este egal cu 1 atunci cand cele doud nume ale sensibilitatilor k si 1 sunt

Pra identice, 90 % daca cele doua nume sunt distincte, dar legate juridic, iar
in caz contrar este egal cu 50 %;

f{fﬂ“mm? este egal cu 1 atunci cand cele doud nume sunt ambele in benzile 1-11
sau sunt ambele in benzile 13-20, iar n caz contrar este egal cu 80 %.

91. intre doua sensibilitati WS si WS, care rezulta din expuneri la risc atribuite benzilor
sectoriale 12 si 21, parametrul de corelatie pi se stabileste dupa cum urmeaza:

Pr1 = Pﬁmamﬁ} g ﬁgmme) 'P;Efﬂ“mm)

unde:
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ege ey

pﬁ‘“d*’“m este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte ale sensibilitatilor k si I sunt
identice, iar in caz contrar este egal cu 90 %;

pi?“mﬂ} este egal cu 1 atunci cand cele doua nume ale sensibilitatilor k si | sunt
identice si cei doi indici fac parte din aceeasi serie, 90 % daca cei doi indici
sunt aceiasi, dar din serii diferite, iar in caz contrar este egal cu 80 %;
(calitate) este egal cu 1 atunci cand cele douda nume sunt ambele in banda 12 sau

ki . A
ambele 1n banda 21, iar in caz contrar este egal cu 80 %.

92. Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de credit al contrapartii delta sunt

urmatoarele:
Tabelul nr.4
Banda [1,2,3,13| 4si | Ssi | 6si | 7si | 8si | 9si [ 11si| 125i
si 14 15 | 16 | 17 | 18 | 19 | 10 20 21
1,2,3,13 100 % |10 %20 %25 %20 % |15 %|10 %| 0% |45 %
si 14
45115 100 | 5% |15%(20%| 5% |20 %| 0% |45 %
%
5¢i16 100 120%1(25% | 5% | 5% | 0% |45 %
%
65117 100 [25%| 5% [15%]| 0% |45 %
%
7118 100 | 5% |120%]| 0% |45 %
%
8119 100 [ 5% | 0% |45 %
%
95110 100 | 0% |[45%
%
11si20 100 | 0%
%
125121 100
%

Sectiunea a 17-a
Ponderile de risc pentru riscul de marja de credit de referinta
referintd sunt aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani) si pentru toate
expunerile la marja de credit de referinta din fiecare banda din tabelul nr.5 si au urmatoarele valori:

Tabelul nr.5
Numarul | Calitatea Sector Pondere
benzii creditului de risc
1 Toate Autoritati ale administratiei publice 0,5 %

centrale din Republica Moldova, Banca
Nationala a Moldovei, inclusiv
autoritati ale administratiei centrale a
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statelor membre ale UE, bancile
centrale

Nivelul 1-3
de calitate a
creditului

Autoritati ale administratiei publice
centrale din Republica Moldova,
inclusiv bancile centrale, a tarilor terte,
bancile de dezvoltare multilaterala si
organizatiile internationale mentionate
in prevederile reglementarilor aferente
tratamentului riscului de piata potrivit
abordarii standardizate.

0,5 %

Autoritate publica locala si entitati din
sectorul public

1,0 %

Entitati din sectorul financiar

5,0 %

Materiale de baza, energie, produse
industriale, agriculturd, industria
prelucratoare, industria extractiva

3,0 %

Bunuri si servicii pentru consumatori,
transport i depozitare, servicii
administrative si activitati de sprijin

3,0 %

Tehnologie, telecomunicatii

2,0 %

Asistenta medicala, utilitati, activitati
profesionale si tehnice

1,5 %

Obligatiuni garantate emise de banci
stabilite 1n statele membre ale UE

1,0 %

10

Nivelul 1 de
calitate a
creditului

Nivelul 2-3
de calitate a
creditului

Obligatiuni garantate emise de banci
din tari terte

1,5 %

2,5%

11

Nivelul 1-3
de calitate a
creditului

Indici calificati

1,5 %

12

13

14

15

Nivelul 4-6
de calitate a
creditului si
fara rating

Autoritati ale administratiei publice
centrale din Republica Moldova,
inclusiv bancile centrale, ale tarilor
terte, bancile de dezvoltare
multilaterald si organizatiile
internationale mengionate in prevederile
reglementarilor aferente tratamentului
riscului de piata potrivit abordarii
standardizate

2,0 %

Autoritate publica locala si entitati din
sectorul public

4,0 %

Entitati din sectorul financiar

12,0 %

Materiale de baza, energie, produse
industriale, agriculturd, industria
prelucratoare, industria extractiva

7,0 %
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16 Bunuri si servicii pentru consumatori, 8,5 %
transport si depozitare, servicii
administrative si activitati de sprijin

17 Tehnologie, telecomunicatii 5,5%

18 Asistentd medicala, utilitati, activitati 5,0 %
profesionale si tehnice

19 Indici calificati 5,0 %

20 Alt sector 12,0 %

94. In cazul in care nu exista ratinguri externe pentru o anumita contraparte, bancile pot, sub
rezerva aprobarii prealabile de catre Banca Nationala a Moldovei, sa pund in corespondenta
ratingul intern cu un rating extern corespondent si sa atribuie o pondere de risc corespunzatoare
nivelurilor 1-3 de calitate a creditului sau nivelurilor 4-6 de calitate a creditului. In caz contrar se
aplica ponderile de risc pentru expunerile care nu beneficiaza de un rating.

95. Ponderile de risc pentru volatilitatile marjei de credit de referinta se stabilesc la 100 %.

96. Atunci cand incadreaza o expunere la risc Intr-un sector, bancile se bazeaza pe o
clasificare care este utilizata Tn mod curent pe piata pentru gruparea emitentilor in functie de sector.
Bancile incadreaza fiecare emitent intr-o singurd banda sectoriala din tabelul nr.5. Expunerile la
risc provenind de la orice emitent pe care banca nu le poate atribui unui anumit sector in acest mod
sunt Incadrate in banda 20 din tabelul nr.5.

97. Bancile incadreaza in benzile 11 si 19 doar expunerile care se raporteaza la indicii
calificati mentionati la punctul 33.
expuneri care se raporteaza la un indice necalificat.

Sectiunea a 18-a
Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de marja de credit de referinta

99, Intre doua sensibilitati WSk si WS;, care rezultd din expuneri la risc atribuite benzilor
sectoriale 1-10, 12-18 si 20 de la punctele 93 si 94, parametrul de corelatie pu se stabileste dupa
cum urmeaza:

(scadentd) p(nume] __(calitate)

Prt = Py ki Pri
unde:
(scadenfd) este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte ale sensibilitatilor k si 1 sunt
ki identice, iar in caz contrar este egal cu 90 %;

ege e,

(nume) este egal cu 1 atunci cand cele doud nume ale sensibilitatilor k si I sunt
Pri identice, 90 % daca cele doua nume sunt distincte, dar legate juridic, iar
in caz contrar este egal cu 50 %;
(calitate) este egal cu | atunci cand cele doud nume sunt ambele 1n benzile 1-10,
kt sunt ambele 1n benzile 12-18 sau sunt ambele in banda 20, iar in caz
contrar este egal cu 80 %.

100. Intre doui sensibilitati WS si WS, care rezulta din expuneri la risc atribuite benzilor
sectoriale 11 si 19, parametrul de corelatie pu se stabileste dupa cum urmeaza:

(scadentd) (nume) (calitate)
Prt = Pyt " P "Pri

unde:
pﬁ‘“dg”m este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte ale sensibilitatilor k si 1 sunt
identice, iar in caz contrar este egal cu 90 %;
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p{"“mﬂ} este egal cu 1 atunci cand cele doua nume ale sensibilitatilor k si | sunt
ki : N o) e

identice si cei doi indici fac parte din aceeasi serie, 90 % daca cei doi indici

sunt aceiasi, dar din serii diferite, iar in caz contrar este egal cu 80 %;
(calitate) este egal cu 1 atunci cand cele douda nume sunt ambele in banda 11 sau
ki . N

ambele 1n banda 19, iar in caz contrar este egal cu 80 %.
Sectiunea a 19-a
Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de credit de referintdi
101. Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de credit de referinta delta si riscul de

marja de credit de referinta vega sunt urmatoarele:

Tabelul nr.6
Banda (1,2 si| 3si | 4si | 5si|6si|7si|8si|9si| 20| 11 | 19
12 14 | 15 | 16 | 17 | 18 | 19 | 10
1,2si 100 | 75 | 10 | 20 [ 25 | 20 | 15 | 10 |0% | 45 | 45
12 % % | % | % | % | % | % | % % | %
3si14 100 {[5% | 15 [ 20 | 15 | 10 | 10 |[0% | 45 | 45
% % | % | % | % | % % | %
45115 100 (5% | 15 | 20 | 5% | 20 |0% | 45 | 45
% % | % % % | %
5116 100 [ 20 | 25 [5% |5% |0% | 45 | 45
% | % | % % | %
65117 100 | 25 |5% | 15 |0% | 45 | 45
% | % % % | %
7118 100 5% | 20 |0% | 45 | 45
% % % | %
8119 100 | 5% | 0% | 45 | 45
% % | %
95110 100 0% | 45 | 45
% % | %
20 100 [ 0% | 0 %
%
11 100 | 75
% | %
19 100
%

102. Prin derogare de la punctul 101, valorile corelatiilor dintre benzi calculate la punctul
respectiv se impart la 2 pentru corelatiile dintre o banda din grupul 1-10 si o banda din grupul 12-
18.

Sectiunea a 20-a
Benzile de ponderi de risc pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital
si corelatiile dintre benzi pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital
capital sunt aceleasi pentru toate expunerile la riscul de devalorizare a titlurilor de capital din
fiecare banda din tabelul nr.7 si au urmatoarele valori:
Tabelul nr.7
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Numarul
benzii

Capitalizarea
de piata

Economia

Sector

Ponderea
de risc
pentru

pretul spot
al titlurilor
de capital

Ridicata

Economie
de piata
emergenta

Bunuri si servicii
pentru consumatori,
transport si depozitare,
servicii administrative
si activitati de sprijin,
asistentd medicala,
utilitati

55%

Telecomunicatii,
produse industriale

60 %

Materiale de baza,
energie, agricultura,
industria prelucratoare,
industria extractiva

45 %

Entitate din sectorul
financiar, astfel cum
este definit la art.3 din
Legea nr.202/2017
privind activitatea
bancilor, inclusiv
societati financiare
sustinute de Guvern,

tehnologie

55%

Economie
avansata

Bunuri si servicii
pentru consumatori,
transport si depozitare,
servicii administrative
si activitati de sprijin,
asistenta medicala,
utilitati

30 %

Telecomunicatii,
produse industriale

35%

Materiale de baza,
energie, agricultura,
industria prelucratoare,
industria extractiva

40 %

Entitate din sectorul
financiar, astfel cum
este definit la art.3 din
Legea nr.202/2017,
inclusiv societati
financiare sustinute de
Guvern, activitati
imobiliare, tehnologie

50 %
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9 Scazuta Economie |Toate sectoarele 70 %
de piata descrise la benzile 1, 2,
emergentd |3 si4

10 Economie |Toate sectoarele 50 %
avansata |descrise la benzile 5, 6,

7 s18

11 Alt sector 70 %

12 Ridicata Economie |Indici calificati 15 %
avansata

13 Altele Indici calificati 25%

104. Standardele tehnice de reglementare prevazute in reglementarile aferente tratamentului
riscului de piatd potrivit abordarii standardizate precizeaza ce reprezinta o capitalizare scazuta si
ce reprezintd o capitalizare ridicata in sensul punctului 103.

105. Standardele tehnice de reglementare prevazute in reglementarile aferente tratamentului
riscului de piatd potrivit abordarii standardizate precizeaza ce reprezintd o piatd emergenta si ce
reprezintda o economie avansata in sensul punctului 103.

106. Atunci cand incadreaza o expunere la risc intr-un sector, bancile se bazeaza pe o
clasificare care este utilizatd Tn mod curent pe piatd pentru gruparea emitentilor in functie de
sectorul de activitate. Bancile Incadreaza fiecare emitent intr-una din benzile sectoriale de la
punctul 103, tabelul nr.7 si incadreaza toti emitentii dintr-un anumit subsector in acelasi sector.
Expunerile la risc provenind de la orice emitent pe care banca nu le poate incadra intr-un anumit
sector in acest mod sunt incadrate Tn banda 11. Emitentii de titluri de capital multinationali sau
multisectoriali sunt Incadrati intr-o anumita banda pe baza celei mai semnificative regiuni sau a
celui mai semnificativ sector in care isi desfasoara activitatea emitentul de titluri de capital.

107. Ponderile de risc pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital vega se stabilesc la
78 % pentru benzile 1-8 si pentru banda 12 si la 100 % pentru toate celelalte benzi.

108. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital
delta si vega se stabileste la:

108.1. 15 % daca cele doud benzi se incadreaza in benzile 1-10 de la punctul 103, tabelul
nr.7;

108.2. 75 % daca cele doua benzi sunt benzile 12 si 13 de la punctul 103, tabelul nr.7;

108.3. 45 % daca una dintre benzi este banda 12 sau 13 de la punctul 103, tabelul nr.7, iar
cealaltd banda se incadreaza in benzile 1-10 de la punctul 103, tabelul nr.7;

108.4. 0 % daca una dintre cele doud benzi este banda 11 de la punctul 103, tabelul nr.7.

Sectiunea a 21-a
Bengile de ponderi de risc pentru riscul de marfa
sunt aceleasi pentru toate expunerile la riscul de marfa din fiecare banda din tabelul nr.8 si au
urmadtoarele valori:

Tabelul nr.8
Numarul Denumirea benzii Ponderea de
benzii risc pentru
pretul spot al
marfurilor
1 Energie — combustibili solizi 30 %
2 Energie — combustibili lichizi 35 %
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3 Energie — energie electrica 60 %
Energie — comercializarea certificatelor de 40 %
emisii de dioxid de carbon in cadrul EU
ETS

5 Energie — comercializarea certificatelor de 60 %
emisii de dioxid de carbon 1n afara EU ETS

6 Transport 80 %

7 Metale nepretioase 40 %

8 Combustibili gazosi 45 %

9 Metale pretioase, inclusiv aurul 20 %

10 Cereale si oleaginoase 35%

11 Septel si produse lactate 25%

12 Produse agricole perisabile si alte produse 35%
agricole

13 Alte marfuri 50 %

110. Ponderile de risc pentru riscul de marfa vega se stabilesc la 100 %.
Sectiunea a 22-a
Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marfa

111. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscul de marfa delta se stabileste la:

111.1. 20 % daca cele doud benzi se incadreaza in benzile 1-12 de la punctul 109, tabelul
nr.8;

111.2. 0 % daca una dintre cele doud benzi este banda 13 de punctul 109, tabelul nr.8.

112. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscul de marfa vega se stabileste la:

112.1. 20 % daca cele doud benzi se incadreaza in benzile 1-12 de la punctul 109, tabelul
nr.§;

112.2. 0 % daca una dintre cele doua benzi este banda 13 de la punctul 109, tabelul nr.8.

CAPITOLUL V
ABORDAREA DE BAZA

113. Banca calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
punctul 114 sau 115, dupa caz, pentru un portofoliu de tranzactii cu una sau mai multe contraparti,
utilizand una dintre urmatoarele formule, dupa caz:

113.1. formula prevézuta la punctul 114, in cazul in care banca include in calcul una sau mai
multe acoperiri eligibile recunoscute in conformitate cu punctele 119-124;

113.2. formula prevazuta la punctul 115, in cazul in care banca nu include in calcul nicio
acoperire eligibila recunoscuta in conformitate cu punctele 119-124.

Abordarea prevazuta la subpunctul 113.1 nu se utilizeaza in combinatie cu abordarea
prevazuta la subpunctul 113.2.

114. Banca care indeplineste conditia mentionata la subpunctul 113.1 calculeaza cerintele
de fonduri proprii pentru riscul CVA dupa cum urmeaza:

BA CVAtotal — ﬂBA CVAcsr-ﬁirdacoperire + DSCVA . (] _ﬁ) - BA CVACsr.cuacoperire
unde:
BACY Al = cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA conform
abordarii de baza;
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BACVAcsfardacoperire. — cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA conform
abordarii de baza, calculate in conformitate cu punctul 115 pentru
banca care indeplineste conditia prevazuta la subpunctul 113.2.;

DScv4 =0,65;
S =0,25;

BACVAEST-CU acoparire

2z
= (p . Z(SEVAC - SNHC) - Hf) +(1- sz 'Z(SEVA.:- - SNH{;JZ + ZHMAC
(& [ (&
unde:

1
SCVA = —+RW Z M - EADS s - DFS
N5ec
SNH,. = Zrhc - RWSN - M3N . BSN . DSV

hec

IH = E RWind , pgind | pind , ppind
[ i i i
i

HMA, = Z(l — 1) (RW), - M - By - DFZN)?
h

a=14;

p=05;

C = indicele care desemneaza toate contrapartile pentru care banca calculeaza cerintele de
fonduri proprii pentru riscul CVA utilizdnd abordarea de baza;

NS =indicele care desemneaza toate seturile de compensare cu o anumita contraparte pentru
care banca calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand abordarea de baza;

H = indicele care desemneaza toate instrumentele avand la bazd o singura semnaturd
recunoscute ca acoperiri eligibile in conformitate cu punctele 119-124 pentru o anumita
contraparte pentru care banca calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand
abordarea de baza;

I = indicele care desemneaza toate instrumentele-indice recunoscute ca acoperiri eligibile
in conformitate cu punctele 119-124 pentru toate contrapdrtile pentru care banca calculeaza
cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand abordarea de baza;

RW. = ponderea de risc aplicabild contrapartii “c”; contrapartea ¢ este pusd in
corespondentd cu una dintre ponderile de risc pe baza unei combinatii intre sector §i calitatea
creditului si se determina in conformitate cu tabelul nr.9.

In cazul in care nu existi ratinguri externe pentru o anumiti contraparte, bancile pot, sub
rezerva aprobdrii de catre Banca Nationala a Moldovei, sa puna in corespondenta ratingul intern
cu un rating extern corespondent si sa atribuie o pondere de risc corespunzatoare nivelurilor 1-3
de calitate a creditului sau nivelurilor 4-6 de calitate a creditului; in caz contrar se aplica ponderile
de risc pentru expunerile care nu beneficiaza de un rating.

M*nc = scadenta efectiva a setului de compensare NS cu contrapartea “c’;
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M‘ys = se calculeaza in conformitate cu abordarea bazatda pe modelele interne de rating; cu
toate acestea, pentru acest calcul, M“ys nu este plafonata la cinci ani, ci la cea mai lunga scadenta
contractuala reziduala din setul de compensare;

EADys = valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartii a setului de compensare NS
cu contrapartea “c”, inclusiv efectul garantiilor reale in conformitate cu metodele prevazute in
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.220/2025 ( in continuare —
Regulamentul nr.220/2025 cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci)
astfel cum sunt aplicabile pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit al
contrapdrtii mentionatd in prevederile reglementérilor aferente fondurilor proprii ale bancilor si
cerintele de capital,

DF°ys = factorul de actualizare impus de autoritdtile de supraveghere pentru setul de
compensare NS cu contrapartea c.

Pentru o banca care utilizeazd metoda modelului intern prevdzutd in Regulamentul
nr.220/2025 cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci, factorul de
actualizare impus de autoritatile de supraveghere este stabilit la 1; in caz contrar factorul de
actualizare impus de autoritatile de supraveghere se calculeazd dupa cum urmeaza:

c
1 — E—[},DS g MNS

c
0,05 - Mg

rie = factorul de corelare impus de autoritatile de supraveghere, determinat in conformitate
cu tabelul nr.10, intre riscul de marja de credit al contrapartii c si riscul de marja de credit al unui
instrument avand la bazd o singurd semnaturd recunoscut ca acoperire eligibild h pentru
contrapartea “c”;

MY = scadenta reziduald a unui instrument avand la bazi o singurd semnituri recunoscut
ca acoperire eligibild;

B3N = valoarea notionald a unui instrument avand la bazi o singuri semnituri recunoscut
ca acoperire eligibild;

DF;*N = factorul de actualizare impus de autorititile de supraveghere pentru un instrument
avand la baza o singurd semnatura recunoscut ca acoperire eligibila, calculat dupa cum urmeaza:

. SN
1 — =005 M}

0,05 - MY
' h

RWSN = ponderea de risc impusa de autorititile de supraveghere a unui instrument avand la
baza o singura semnatura recunoscut ca acoperire eligibild; ponderile de risc respective se bazeaza
pe o combinatie Intre sector si calitatea creditului aferentd marjei de credit de referintd a
instrumentului de acoperire si se determind in conformitate cu tabelul nr.9;

M;™ = scadenta reziduali a uneia sau mai multor pozitii pe acelasi instrument-indice
recunoscut ca acoperire eligibila; in cazul in care exista mai mult de o pozitie pe acelasi instrument-
indice, M/ este scadenta ponderati in functie de valorile notionale a tuturor pozitiilor respective;

Bi" = valoarea notionali integrald a uneia sau mai multor pozitii pe acelasi instrument-
indice recunoscut ca acoperire eligibila;

DF;" = factorul de actualizare impus de autorititile de supraveghere pentru una sau mai
multe pozitii pe acelasi instrument-indice recunoscut ca acoperire eligibild, calculat dupa cum
urmeaza:

27



tried
1 — o—0,05" M;

0,05 - M
RW;{" = ponderea de risc impusa de autorititile de supraveghere a unui instrument-indice
recunoscut ca acoperire eligibili; RW/" se bazeazi pe o combinatie intre sector si calitatea
creditului aferenta tuturor componentelor indicelui, calculatd dupa cum urmeaza:
i) in cazul in care toate componentele indicelui apartin aceluiasi sector si au aceeasi calitate
a creditului, determinata in conformitate cu tabelul nr.9, se calculeaza ca fiind ponderea de risc

relevanta din tabelul nr.9 pentru sectorul respectiv si calitatea creditului respectiva inmulfita cu
0,7;

ii) in cazul in care nu toate componentele indicelui apartin aceluiasi sector sau au aceeasi
calitate a creditului, RW/" se calculeazi ca media ponderatd a ponderilor de risc ale tuturor
componentelor indicelui, determinate in conformitate cu tabelul nr.9, inmultita cu

Tabelul nr.9

Calitatea creditului
Nivelul 1-3 | Nivelul 4-6 de
Sectorul contrapartii de calitate | calitate a

a creditului si
creditului | fara rating

Autoritati ale administratiei publice centrale 0,5 % 2,0 %
din Republica Moldova, inclusiv bancile
centrale, bancile de dezvoltare multilaterala si
organizatiile internationale mentionate in
prevederile reglementérilor aferente
tratamentului riscului de piatd potrivit
abordarii standardizate

Autoritate publica locala si entitati din sectorul 1,0 % 4,0 %
public

Entitati din sectorul financiar 5,0 % 12,0 %
Materiale de baza, energie, produse 3,0 % 7,0 %

industriale, agriculturd, industria prelucratoare,
industria extractiva

Bunuri si servicii pentru consumatori, 3,0 % 8,5 %
transport si depozitare, servicii administrative
si activitdfi de sprijin

Tehnologie, telecomunicatii 2,0 % 5,5 %
Asistenta medicala, utilitati, activitati 1,5 % 5,0 %
profesionale si tehnice

Alt sector 5,0 % 12,0 %

Tabelul nr.10

Corelatiile dintre marja de credit a contrapartii si acoperirea avand la
baza o singura semnatura
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Acoperirea avand la baza o singura semnatura h a Valoarea rnc
contrapartii i

Contrapartile mentionate la subpunctul 122.1.1. 100 %
Contrapartile mentionate la subpunctul 122.1.2. 80 %
Contrapartile mentionate la subpunctul 122.1.3. 50 %

115. Banca care indeplineste conditia mentionata la subpunctul 113.2. calculeaza cerintele
de fonduri proprii pentru riscul CVA dupa cum urmeaza:

2

BACVAEsr—fﬁrﬁ acoperire — DS{:‘FA § p- Zscvﬂc + (1 - pz) . Z SCVAE
c c

unde toti termenii sunt cei prevazuti la punctul 114.

CAPITOLUL VI
ABORDARE SIMPLIFICATA

116. Banca care, in conformitate cu Regulamentul nr.220/2025 cu privire la tratamentul
riscului de credit al contrapartii pentru banci, indeplineste toate conditiile pentru utilizarea
metodelor simplificate de calculare a valorii expunerii sau careia Banca Nationald a Moldovei i-a
permis sa aplice abordarea prevazuta in metoda expunerii initiale, poate calcula cerintele de
fonduri proprii pentru riscul CVA ca fiind cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru
riscul de contraparte pentru pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare si, respectiv, pozitiile
din portofoliul de tranzactionare mentionate in prevederile reglementarilor aferente fondurilor
proprii ale bancilor si cerintelor de capital, impartite la 10.

117. in scopul calculului mentionat la punctul 116, se aplici urmitoarele cerinte:

117.1. doar tranzactiile supuse cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA prevazute la
punctele 4-10 fac obiectul acestui calcul;

117.2. instrumentele financiare derivate de credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne
impotriva expunerilor la riscul de contraparte nu se includ in acest calcul.

118. Banca care nu mai indeplineste una sau mai multe dintre conditiile pentru utilizarea
metodelor simplificate de calculare a valorii expunerii se conformeaza prevederilor aferente
nerespectdrii conditiilor pentru utilizarea metodelor simplificate de calculare a valorii expunerii
pentru instrumentele financiare derivate prevazute in Regulamentul nr.220/2025 cu privire la
tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci.

CAPITOLUL VII
ACOPERIRI ELIGIBILE

119. Pozitiile pe instrumente de acoperire sunt recunoscute ca “acoperiri eligibile” pentru
calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu punctele 17-20 si
113-115, in cazul in care pozitiile respective indeplinesc toate cerintele urmatoare:

119.1. sunt utilizate in scopul diminudrii riscului CVA si sunt gestionate in mod
corespunzator;

119.2. pot fi deschise cu parti terte sau cu portofoliul de tranzactionare al bancii ca acoperire
internd, caz in care trebuie sd respecte prevederile mentionate in reglementarile aferente
tratamentului riscului de piata potrivit abordarii standardizate;

119.3. doar pozitiile pe instrumentele de acoperire mentionate la punctele 121 si 122 pot fi
recunoscute ca acoperiri eligibile pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA
in conformitate cu punctele 17-20 si 113-115.

120. in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
punctele 17-20, pozitiile pe instrumente de acoperire sunt recunoscute drept acoperiri eligibile in
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cazul in care, pe langa conditiile prevazute la subpunctele 119.1 -119.3, aceste instrumente de
acoperire formeaza o singurd pozitie in cadrul unei acoperiri eligibile si nu sunt impartite in mai
mult de o pozitie in cadrul mai multor acoperiri eligibile.

121. Pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
punctele 17-20, doar pozitiile pe urmatoarele instrumente de acoperire sunt recunoscute ca
acoperiri eligibile:

121.1. instrumentele care acopera variabilitatea marjei de credit a contrapartii, cu exceptia
instrumentelor mentionate in reglementarile aferente tratamentului riscului de piata potrivit
abordarii standardizate;

121.2. instrumentele care acopera variabilitatea componentei de expunere a riscului CVA,
cu exceptia instrumentelor mengionate in reglementarile aferente tratamentului riscului de piata
potrivit abordarii standardizate.

122. In scopul calculrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
punctele 113-115, doar pozitiile pe urmatoarele instrumente de acoperire sunt recunoscute ca
acoperiri eligibile:

122.1. instrumente de tip credit default swap avand la bazd o singurd semnaturd si
instrumente de tip credit default swap contingente avand la bazd o singurd semnaturd care se
raporteaza la:

122.1.1. contraparte in mod direct;

122.1.2. o entitate legata juridic de contraparte, unde “legata juridic” se refera la cazurile in
care numele de referinta si contrapartea sunt fie o intreprindere-mama si filiala sa, fie doua filiale
ale unei Intreprinderi-mama comune;

122.1.3. o entitate care apartine aceluiasi sector si aceleiasi regiuni ca si contrapartea;

122.2. instrumente de tipul credit default swap bazate pe indici.

123. Pozitiile pe instrumente de acoperire deschise cu parti terte care sunt recunoscute ca
acoperiri eligibile In conformitate cu punctele 119-122 si incluse in calculul cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA nu fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata
prevazute in reglementarile aferente tratamentului riscului de piatd potrivit abordarii standardizate.

124. Pozitiile pe instrumente de acoperire care nu sunt recunoscute ca acoperiri eligibile in
conformitate cu punctele 119-123 fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata
prevdazute in actele normative aferente tratamentului riscului de piatd potrivit abordarii
standardizate.

CAPITOLUL VIII
ACORDAREA APROBARILOR PREALABILE

125. Prezentul capitol se aplica aprobarilor prealabile emise de catre Banca Nationald a
Moldovei potrivit punctelor 11, 15, 17 si 26. Pentru eliberarea aprobarii prealabile banca trebuie
sd depund la Banca Nationalda a Moldovei o cerere insotitd de documentele si informatiile,
prevazute la anexa prezentului regulament, care argumenteaza solicitarea/confirma dacad sunt
indeplinite cerintele prevazute la punctele respective.

126. Cererea, precum si documentele si informatiile mentionate la punctul 125 se prezinta
la Banca Nationald a Moldovei in limba roméana si se semneaza de catre persoana imputernicita de
banca.

127. In cazul in care documentele si/sau informatiile specificate la punctul 125 nu corespund
punctelor 125 si 126, Banca Nationala a Moldovei instiinteaza In scris banca despre acest fapt in
termen de 5 zile lucratoare de la data depunerii cererii. Banca, in termen de 10 zile lucratoare de
la data receptionarii scrisorii Bancii Nationale a Moldovei, completeaza si prezintd la Banca
Nationald a Moldovei documentele si/sau informatiile care lipsesc.

128. In cazul in care banca nu completeazi in termenul previazut la punctul 127 setul de
documente si informatii, Banca Nationala a Moldovei notificd banca despre incetarea procedurii
administrative in termen de 3 zile lucratoare de la expirarea termenului acordat.
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129. In termen de 60 de zile lucritoare de la data primirii setului complet de documente si
informatii in conformitate cu prezentul capitol, Banca Nationald a Moldovei elibereaza aprobarea
prealabila corespunzatoare sau respinge cererea, notificind banca despre decizia sa. Daca este
necesara o examinare suplimentard sau este nevoie de mai mult timp pentru prelucrarea
informatiilor si documentelor, termenul poate fi prelungit cu cel mult 30 de zile lucratoare, cu
notificarea bancii.

130. In cazul in care documentele si informatiile prezentate conform prezentului capitol sunt
insuficiente pentru a lua o decizie cu privire la cererea de aprobare prealabila in contextul punctului
125, Banca Nationala a Moldovei este in drept sa solicite prezentarea documentelor si a
informatiilor suplimentare.

131. Banca este obligata sa prezinte informatiile si documentele suplimentare in termenul
indicat de Banca Nationald a Moldovei, perioada pe parcursul careia termenul prevazut la punctul
129 se suspenda.

132. In caz de respingere a cererii pentru obtinerea aprobarii prealabile, se vor indica
temeiurile in baza carora se respinge cererea. Drept temei de respingere a cererii pentru obtinerea
aprobarii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei sunt considerate urmatoarele:

132.1. neindeplinirea cerintelor stabilite pentru obfinerea aprobarii prealabile respective,
dupa caz si/sau

132.2. prezentarea la Banca Nationala a Moldovei a informatiei eronate, neautentice si/sau
contradictorii;

132.3. neprezentarea documentelor si informatiilor care confirma intrunirea de catre banca
a cerintelor stabilite pentru obtinerea aprobarii prealabile respective.

133. Banca este in drept sa aplice prevederile stabilite in aprobarile prealabile incepand cu
data eliberarii aprobarii prealabile.
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Anexa
la Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de ajustare a evaludrii creditului pentru banci

Lista documentelor
care se anexeaza la cererea de aprobare prealabila
a utilizarii abordarii standardizate sau de baza

1. Un document, semnat de o persoana autorizata sa reprezinte banca, in care sa fie:

1.1. descris procesul de aplicare a abordarii standardizate sau de baza, prezentate concluziile
acestuia, prin care sa se confirme respectarea de catre banca a cerintelor specifice pentru aplicarea
abordarii standardizate sau de baza;

1.2. comunicatd structura grupului din care face parte banca, autoritdfile competente
responsabile de supravegherea membrilor acestuia, precum si abordarea standardizata sau de baza
utilizata de acestia — in cazurile specificate la punctele 11, 15, 17, 26 si 114 din Regulamentul cu
privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci.

2. Raportul de audit intern in care vor fi apreciate adecvarea sistemului de administrare a
riscului de ajustare a evaluarii creditului i a procesului de aplicare a abordarii standardizate sau
de baza, fiind urmdritd conformitatea cu cerintele specificate in Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci.

3. Formularul C 25.01 privind riscul de ajustare a evaludrii creditului (CVA) prevazut in
Instructiunea cu privire la prezentarea de catre banci a rapoartelor COREP in scopuri de
supraveghere, aprobatd prin Hotararea Bancii Nationale nr.117/2018 insotit de modalitatea de
determinare a indicatorilor relevanti pentru liniile de activitate.
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